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Abstract 
The purpose of this study is to design a model for identifying factors of 
cryptocurrency acceptance by investors with a data-based approach. The 
research method is fundamental and exploratory according to its 
purpose, and qualitative in terms of implementation method, based on 
the data-based method. The statistical population of the study includes 
15 financial engineering professors and cryptocurrency market 
investors, and in selecting the samples, an attempt was made to select 
the most knowledgeable and in many cases the most active people in the 
cryptocurrency field. The sample size was determined using the 
theoretical sampling method. Semi-structured interviews were used to 
collect information. Data-based techniques and open, axial, and 
selective coding were used to analyze the data. According to the results 
obtained from open, axial, and selective coding, the identified variables 
have been placed in two parts: causes and consequences. The causes 
identified in the research include cryptocurrency trading characteristics, 
individual-behavioral characteristics, technology characteristics, and 
regulatory support; and the consequential factors include specific risks, 
revenue generation (profit), and the government’s regulatory and 
operational position. 
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Extended Abstract  
Introduction 
By its nature, the cryptocurrency market experiences extreme volatility. However, currencies 
able to withstand these fluctuations due to strong backing, high liquidity, and a broad user 
community are safer options for long-term investment (Carbo et al., 2025). 
Meanwhile, investors are exposed to various types of behavioral biases that lead them to 
cognitive errors and poor decision-making. The tendency effect, defined as investors’ 
tendency to sell profitable assets faster and hold loss-making assets longer, is one of the most 
well-documented investor biases in the behavioral finance literature. There are behavioral 
anomalies in the markets that make investors' decisions appear abnormal and remove the 
market from regularity. One of these market irregularities stems from the psychological 
factors of investors that remove the market from an efficient state. Therefore, it is necessary to 
conduct extensive research with precise scientific foundations to identify such behavioral 
biases and clarify the various dimensions of market activities in order to provide a stronger 
basis for judgment and create a basis for market control by legislators and regulators. One of 
the most important variables that can reduce this bias and investor risks is financial 
knowledge and attitude. In recent decades, financial knowledge and attitude have aroused 
significant international interest among government organizations, researchers, professionals 
and the general population, because this factor can have a huge impact on individuals' 
financial decisions. Therefore, financial knowledge and attitude not only affect individual 
financial well-being, but also have positive consequences for the financial system and the 
economy as a whole (Molina García et al., 2023). Given the importance and role of the 
variable of financial knowledge and attitude, the number of countries and international 
organizations that are involved in recognizing and improving the financial knowledge and 
attitude of their citizens and how it affects their financial decisions is increasing, and paying 
attention to this variable can support global financial and economic stability (Douissa, 2020). 
Previous research conducted in this area has focused more on the role of financial knowledge 
and attitude in financial aspects such as retirement planning (Gallego Losada et al., 2022). 
However, various researchers in the field of behavioral finance call for more research on the 
impact that financial knowledge and attitude can have on aspects inherently related to 
individual behavior; and in particular, are directly related to investors' risk appetite. Because 
due to the increasing complexity of financial environments in which decisions involve more 
risk, individuals' financial decisions can entail more risk for them (Molina García et al., 
2023). Accordingly, the present study seeks to answer the following question: What is the 
model for identifying the factors of cryptocurrency adoption by investors with a data-based 
approach? 
 
Theoretical Framework 
Digital Currency 
Digital currencies are decentralized digital currencies and therefore do not require the 
mediation of any financial institution, which indicates a disruption in the financial system. 
Bitcoin is the first digital currency that has been created and has enabled the emergence of 
other digital currencies such as Ethereum, Litecoin, Ripple, Dash and Altcoins and many 
others. Therefore, digital currencies have experienced rapid development and have become 
popular assets in global financial markets, and considering factors such as media attention, 
individual investors, institutional investors and governments; the issue of cryptocurrency has 
become an important and real issue worldwide. However, in the meantime, the issue of 
buying digital currencies has received more attention in the field of behavioral finance 
(Almeida & Goncalves, 2023). 
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Rastegari Basharabadi & Jahanshahi (2024) investigated the impact of market and digital 
currency strategic orientation on competitive advantage in investment markets among 
cryptocurrency market players. A general review of the results of hypothesis testing showed 
that market and digital currency strategic orientation have a direct and significant relationship 
on competitive advantage. 
Sakariyahu et al., (2024) investigated global uncertainty, sentiment factors, and the 
cryptocurrency market. The results showed that economic and political uncertainty factors 
significantly affect crypto prices. In addition, the interaction between sentiment dynamics, as 
expressed by investors on different social platforms, has a significant negative impact on 
cryptocurrency market returns, and this effect is more pronounced for tokens within an 
ecosystem. They also showed the existence of a significant contagion between tokens within 
an ecosystem when bad (or good) news occurs. Given the huge unprotected losses that 
cryptocurrency investors suffer during crises, their results provide important insights into how 
portfolio managers can effectively design investment strategies. 
 
Research Methodology 
The research method is fundamental and exploratory in terms of purpose, and qualitative in 
terms of implementation, based on the grounded data method. The statistical population of the 
research includes 15 financial engineering professors and cryptocurrency market investors, 
and in selecting the samples, an attempt was made to select the most knowledgeable and, in 
many cases, the most active people in the cryptocurrency field. The sample size was 
determined by the theoretical sampling method. Semi-structured interviews were used to 
collect information. 
 
Research Findings 
The grounded data technique and open, axial, and selective coding were used to analyze the 
data. According to the results obtained from open, axial, and selective coding, the identified 
variables are placed in two parts: causes and consequences. The causes identified in the study 
include cryptocurrency trading characteristics, individual-behavioral characteristics, 
technological characteristics, and regulatory support; and the consequential factors include 
specific risks, revenue generation (profit), and the government's regulatory and operational 
position. 
 
Conclusion 
The present study aimed to design a model to identify the factors of cryptocurrency 
acceptance by investors with a data-based approach. These findings are consistent with the 
results of Rastegari Basharabadi & Jahanshahi (2024), Sakariyahu et al. (2024), Bakhtiari et 
al. (2024), Amirbeiki Langroodi & Habibi Nodehi (2023), Almeida & Goncalves (2023), 
Gupta et al. (2021), Paschalie & Santoso (2020), and Raut (2020). Almeida & Goncalves 
(2023) showed that some socio-demographic characteristics of cryptocurrency investors and 
some characteristics of the cryptocurrency market such as market inefficiency affect investor 
behavior. They also provide a structured network analysis for the literature, which helps 
researchers and academics, investors, and regulators and provides relevant information for 
future studies on the behavior of cryptocurrency investors. In addition, it shows the most 
relevant factors that affect the behavior of the cryptocurrency market and its investors, and 
provides a basis for better regulation and support for investors in the cryptocurrency market. 
According to the results of the study, the following suggestions were made: 
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It is suggested that individuals investing in the cryptocurrency market use online forums on 
Iranian exchanges to obtain information about a specific cryptocurrency in order to obtain 
more up-to-date information from the market. 
It is suggested that a legal platform be designed for traders first, so that people can easily 
communicate and interact with exchanges and share their experiences of trading with 
exchanges. In other words, traders need to not only establish more appropriate interaction 
with members as the custodian of this platform, but also facilitate relationships between 
members. A positive user experience is a reassuring factor for the continued use of any 
system. 
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طراحي مدل شناسايي عوامل پذيرش رمزارزها توسط سرمايه گذاران با رويكرد 
 داده بنياد

  
   1مجتبي افشاريان، 	2مهدي خشنود، 	1ابراهيم چيراني، 		1چگيني سمانه گودرزوند

  
 ايران رشت، اسلامي، آزاد دانشگاه رشت، واحد بازرگاني، مديريت گروه	-1

  گروه حسابداري، واحد رودسر و املش، دانشگاه آزاد اسلامي، رودسر، ايران	-2
	  

 1404 تير 08 :تاريخ دريافت

 1404 شهريور 03 :تاريخ بازنگري

 1404 مهر 25 :تاريخ پذيرش

  
  

  
  
  

  
  
  
  

  
  ها:كليد واژه

  رفتار سرمايه گذاران، 
   ارز ديجيتال،
   ،تعامل بازارها

   ،پشتيباني قوانين
  درآمدزايي

  چكيده
طراحي مدل شناسايي عوامل پذيرش رمزارزها توسط سرمايه گذاران با هدف اين پژوهش 

هاي بنيادي و از نوع پژوهش، باشد. روش پژوهش با توجه به هدف آنميرويكرد داده بنياد 
باشد. جامعه آماري پژوهش بر مبناي روش داده بنياد مي، كيفي، و از حيث شيوه اجرااكتشافي 

در انتخاب  باشد كهميمالي و سرمايه گذاران بازار رمز ارز  اساتيد مهندسينفر از  15شامل 
ترين افراد حوزه رمزارز انتخاب ترين و در بسياري از موارد فعالها تلاش گرديد كه آگاهنمونه
. حجم نمونه با روش نمونه گيري به صورت نظري انجام شد. براي گردآوري اطلاعات از شوند

تكنيك داده بنياد و ها از ساختاريافته استفاده شد. براي تجزيه و تحليل داده مصاحبه نيمه
با توجه به نتايج بدست آمده از كدگذاري باز، كدگذاري باز، محوري و انتخابي استفاده گرديد. 

اند. علل شناسايي محوري و انتخابي، متغيرهاي شناسايي شده در دو بخش علل و پيامد قرار گرفته
هاي رفتاري، ويژگي-هاي فرديهاي معاملاتي رمزارز، ويژگيپژوهش شامل ويژگيشده در 

هاي ويژه، درآمدزايي (سود) و فناوري و پشتيباني قوانين است و عوامل پيامدي نيز شامل ريسك
  جايگاه نظارتي و عملياتي دولت است.

  
  
  

). طراحـي مـدل شناسـايي    1404مجتبـي. ( ، مهدي و افشاريان، خشنود ،ابراهيم، چيراني ،سمانه، گودرزوندچگيني :AP)(Aلطفاً به اين مقاله استناد كنيد 
 .452-429. 5)3. (فصلنامه ارزش آفريني در مديريت كسب و كار .عوامل پذيرش رمزارزها توسط سرمايه گذاران با رويكرد داده بنياد
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  مقدمه
اند، بازار ارزهاي ديجيتال به عنوان انگيزي با يكديگر تركيب شدهشگفتدر دنياي امروز كه تكنولوژي و اقتصاد به شكل 

كوين كه به عنوان اولين و پرچمدار شود. از بيتگذاري شناخته ميهاي سرمايهترين فرصتترين و پويايكي از جذاب
چين يدي از كاربرد بلاكهاي جدهايشان، زمينههاي نوظهوري كه با نوآوريارزهاي ديجيتال به شهرت رسيده تا پروژه

گذاري بلندمدت در سرمايه .دهدگذاران ارائه ميهاي متنوعي را براي سرمايهاند، اين بازار گزينهرا به نمايش گذاشته
هاي مختلف است. با وجود هزاران رمز ارز در بازار، بازار ارزهاي ديجيتال نيازمند شناخت دقيق و تحليل جامع از پروژه

توان با بررسي برانگيز است، اما ميگذاري بلندمدت براي خيلي از افراد، چالشن گزينه براي سرمايهانتخاب بهتري
گذاري بلندمدت را يك پروژه، انتخابي هوشمندانه و آگاهانه از بهترين ارز ديجيتال براي سرمايه هاي كليديويژگي

گذاري بلندمدت، تكنولوژي پايه و تيم ل براي سرمايهترين عوامل در انتخاب يك ارز ديجيتايكي از مهم انتخاب نمود.
هايي كه تكنولوژي نوآورانه و تيمي با تجربه و سابقه موفق داشته باشند، معمولاً از دوام و دهنده آن است. پروژهتوسعه

يفاي، يك نمونه پايداري بيشتري برخوردارند. براي مثال، اتريوم با پيشگامي در قراردادهاي هوشمند و ايجاد اكوسيستم د
ارزي كه در بين كاربران و  بارز از ارزهاي ديجيتالي است كه تكنولوژي آن باعث موفقيت بلندمدتش شده است.

تواند اي داشته باشد، شانس بيشتري براي ماندگاري و رشد بلندمدت دارد. اين پذيرش ميها پذيرش گستردهشركت
يا پذيرش توسط نهادهاي بزرگ مالي و دولتي باشد.  الي غيرمتمركز،هاي مشامل استفاده روزمره، مشاركت در پروژه

هايي كه شفافيت در عملكرد و امنيت بالا از ديگر معيارهاي مهم براي انتخاب يك رمز ارز است. پروژه همچنين
برند، اعتماد هره ميدهند و از استانداردهاي امنيتي قوي بها و ساختار خود ارائه مياطلاعات واضحي درباره اهداف، برنامه

كنند. بازار ارزهاي ديجيتال به دليل ماهيت خود، نوسانات شديدي را تجربه گذاران جلب ميبيشتري از سوي سرمايه
اند در برابر اين نوسانات كند. اما ارزهايي كه به دليل پشتوانه قوي، نقدينگي بالا و جامعه كاربري گسترده توانستهمي

 ). ,2025Carbo et al( مدت هستندگذاري طولانيتري براي سرمايهاي امنهمقاومت كنند، گزينه

 و شناختي خطاهاي به را آنها كه هستند رفتاري سوگيريهاي از مختلفي انواع معرض در گذاران در اين ميان سرمايه
 و سود ده هايدارايي ترسريعفروش  به سرمايه گذاران تمايل كه تمايلي دهد. اثرمي سوق هاي ضعيفگيري تصميم

 ادبيات در هاي سرمايه گذارانسوگيري مستندترين از يكي شود،مي تعريف زيان ده هايدارايي ترطولاني نگهداري

اند، كرده بررسي را مالي بازار و بر سرمايه گذاران تمايلي اثر اقتصادي پيامدهاي قبلي، است. مطالعات رفتاري مالي
 نتايج اين، بر گذارد. علاوهتأثير مي آنها وجوه انباشت بر و دهدمي كاهش را گذاران سرمايه سود تمايلي، اثر وجود

 سابقه سن، جنسيت، سرمايه گذاران مانند مختلف جمعيت شناختي هايويژگي توسط تمايل اثر كه دهدمي نشان تجربي

 تعاملات فرهنگ، جمله از خارجي، عوامل تأثير تحت تواندمي شود. همچنينمي هدايت آنها تجاري تجربه و تحصيلي

مختلف سرمايه  انواع در نتايج زيرا نشد، يافت منسجمي توضيح هيچ حال، اين گيرد. با قرار مختلف بازارهاي و اجتماعي
 سرمايه تصميمات كه دارد وجود رفتاري هايناهنجاري بازارها است. در واقع در غيرقطعي كشورها و بازار شرايط گذار،

 گرفته نشأت بازار هاينظمي بي اين از كند. يكيمي خارج مندي از قاعده را بازار و دهدمي جلوه غيرعادي را گذاران

 با وسيع تحقيقات انجام كند. لذامي خارج كارا حالت از را كه بازار است گذاران سرمايه روانشناختي و رواني عوامل از

 ضروري بازار هايفعاليت مختلف ابعاد نمودن و روشن رفتاري هايسوگيري چنين شناخت جهت در دقيق علمي مباني
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 كنندگان تنظيم و گذاران قانون را توسط بازار كنترل زمينه و آورد فراهم قضاوت براي را تريقوي مبناي تا است

هاي سرمايه كاهش اين سوگيري و ريسكتواند باعث نمايد. يكي از مهمترين متغيرهايي كه مي ايجاد بازار مقررات
  گذار شود، دانش و نگرش مالي است.

هاي دولتي، محققان، متخصصان و هاي اخير علاقه بين المللي قابل توجهي را در بين سازماندانش و نگرش مالي در دهه
ي افراد داشته باشد. از اين رو تواند تأثير بسيار زيادي بر تصميمات مالجمعيت عمومي برانگيخته است، زيرا اين عاملي مي

گذارد، بلكه پيامدهاي مثبتي براي سيستم مالي و اقتصاد به طور دانش و نگرش مالي نه تنها بر رفاه مالي فردي تأثير مي
). با توجه به اهميت و نقش متغير دانش و نگرش مالي، تعداد كشورها و Molina García et al, 2023( كلي دارد
المللي كه با شناخت و بهبود دانش و نگرش مالي شهروندان خود و چگونگي تأثير آن بر هاي بينسازمان
تواند از ثبات مالي و اقتصادي هاي مالي آنها درگير هستند، در حال افزايش است و توجه به اين متغير ميگيريتصميم

م گرديد، بيشتر بر نقش دانش و هاي گذشته كه در اين حوزه انجاپژوهش ).Douissa, 2020( جهاني حمايت نمايد
). با اين Gallego Losada et al, 2022( ريزي بازنشستگي تمركز كرده استهاي مالي مانند برنامهنگرش مالي در جنبه

هاي بيشتري در مورد تأثيري هستند كه دانش و نگرش مالي خواستار پژوهش-حال پژوهشگران مختلف حوزه رفتاري
هايي كه ذاتاً با رفتار فرد مرتبط است، داشته باشد و به ويژه با تمايل به ريسك سرمايه گذاران تواند بر جنبهمالي مي

هاي مالي كه در آن تصميمات مستلزم ريسك بيشتري ارتباط مستقيمي داشته باشد. زيرا به دليل پيچيدگي فزاينده محيط
  ).Molina García et al, 2023( به دنبال داشته باشدتواند براي آنها ريسك بيشتري را هستند، تصميمات مالي افراد مي

تواند براي آنان افزايش رفاه، كنند و ميپذيري نقش مهمي در پيامدهاي زندگي افراد ايفا ميدر واقع ترجيحات ريسك
لي و ). از اين رو هر دو مفهوم، دانش و نگرش ماMudzingiri, 2021( سلامت و رضايت از زندگي به دنبال داشته باشد
شوند. مطالعات مختلف نشان داده است كه افرادي كه از سطح دانش و تمايل به ريسك براي شهروندان جامعه حياتي مي

شود. با توجه ها مينگرش مالي بالاتري در ميان سايرين برخوردارند، اين مزيت باعث افزايش آگاهي از خطرات مالي آن
آيد، داشتن دانش و نگرش مالي براي افراد جامعه ضروري مختلف پديد ميهاي مالي كه در اقتصاد كشورهاي به بحران

است و ابزاري براي افزايش آگاهي اين متغير در جامعه مورد نياز است. از طرف ديگر با در نظر گرفتن تغييرات اجتماعي 
امشخص همواره توجه به ها مانند افزايش اميد به زندگي، بيكاري و وضعيت اقتصادي نو جمعيتي به دليل برخي چالش

). عليرغم Sutter et al, 2020( تري حفظ نمايدهاي مالي افراد را در سطح پايينتواند ريسكدانش و نگرش مالي مي
پذيري موارد فوق تنها تحقيقات قبلي اندك و متناقضي وجود دارد كه تأثير دانش و نگرش مالي را بر تمايل به ريسك

اند كه دانش و نگرش مالي رابطه مثبتي با تمايل به ر برخي از نويسندگان دريافتهاز اين نظ .تحليل كرده است
اند كه دانش و نگرش مالي تأثير منفي بر تمايل به پذيري دارد. در مقابل مطالعات ديگر مشخص كردهريسك
نگرش مالي و تمايل به اي را بين دانش و نتوانست هيچ رابطه ها نيزپذيري دارد. در نهايت برخي از پژوهشريسك

دانش و نگرش مالي به عنوان مفهومي است كه داراي سه بعد دانش مالي،  ).Mudzingiri, 2021( ريسك نشان دهد
هاي انجام شده رابطه بين دانش و نگرش با اين حال بيشتر پژوهش ).Douissa, 2020( باشدنگرش مالي و رفتار مالي مي

ا تمركز بر تأثير دانش مالي بر تمايل به ريسك، بدون در نظر گرفتن ماهيت چند بعدي مالي و تمايل به ريسك را تنها ب
گيري ناقص تمام تأثير دانش و نگرش مالي بر تمايل به اند. بنابراين اين اندازهدانش و نگرش مالي تجزيه و تحليل كرده
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گيرد، بقيه ابعاد يعني نگرش مالي و در بر ميآورد و با توجه به اينكه فقط دانش مالي را پذيري را به حساب نميريسك
 Molina García et( دهندرفتار مالي را كه در مفهوم دانش و نگرش مالي بسيار مؤثر هستند، را در بررسي دخالت نمي

al, 2023.(  
، مونرو و بازار ارزهاي ديجيتال در دهه گذشته شاهد رشد قابل توجهي بوده است و بيت كوين، اتريوم، لايت كوين، دش

، ارزش بازار جهاني ارزهاي ديجيتال با بيش 2024هاي اكوسيستم مالي ديجيتال ظاهر شدند. تا اكتبر ريپل به عنوان ستون
 تريليون دلار رسيد كه نشان دهنده علاقه سرمايه گذاران قابل توجه و تركيبي به بازار است 2,4سكه به  14000از 

)Bajwa, 2025كند، در عين حال اين بازار گذاري فراهم ميهايي را براي نوآوري و سرمايهو فرصت). اگرچه بازار كريپت
ويژه نقدينگي، امنيت سايبري و موانع توجهي بههاي قابلتوجهي از نوسانات را نشان داده است، كه ريسكمقدار قابل

علاوه بر اين، اگرچه ارزش  ).Fang et al, 2024( گذاردگذاران تأثير مينظارتي را به همراه دارد كه بر رفتار سرمايه
ها، تمايل رفتاري به خريد ارزهاي ديجيتال به هاي اخير به ويژه در برخي از دورهبازار در حال افزايش است، اما در سال

گيري براي گذار هنگام تصميمدهنده رويكرد محتاطانه سرمايهاين وضعيت نشان طور قابل توجهي كاهش يافته است.
  ).Cornelli et al, 2023( گذاري مجدد در بازار كريپتو به دليل اين خطرات استيهسرما

ريسك مرتبط با نقدينگي يك نگراني قابل توجه در بازارهاي ارزهاي ديجيتال است و مشاهده شده است كه نقدينگي 
نقدينگي  2022سقوط بازار در سال هاي نوسانات بالا به شدت نوسان كند. در طول تواند در دورهارزهاي ديجيتال مي

درصد كاهش يافت. در آن زمان، افزايش حجم معاملات باعث شد بسياري از سرمايه گذاران  60بيت كوين نزديك به 
عليرغم مزاياي بي  ).Cornelli et al, 2023( بازار عقب نشيني كنند و باعث كاهش قابل توجه قيمت ارزهاي ديجتال شد

هاي پناهگاه امن آن را به چالش كنند، فروپاشي مكرر بازار كريپتو ويژگينگاري شده ارائه ميشماري كه ارزهاي رمز
تواند باعث ايجاد يك بحران كند كه ميكشد، زيرا ترس و اضطراب سرمايه گذاران نوسانات در بازار را تشديد ميمي

ترين حد خود يعني تقريباً دلاري به پايين 117قيمت  قيمت لونا از بالاترين 2022مالي شود. به عنوان مثال در ماه مه سال 
ميليارد دلار سرمايه به نزديك به نيم ميليارد  32يك هزارم سنت سقوط كرد. سپس، در ماه نوامبر قيمت توكن فيت از 

ف سال گذشته كاهش يابد. برخلا 2ترين حد خود در دلار سقوط كرد و باعث شد كه قيمت بيت كوين به شدت به پايين
هاي شوك عظيمي را در سراسر بازار ارزهاي ديجيتال ايجاد كرد، بنابراين ها موجهاي قبلي وقوع اين توكنبحران
هاي كريپتو، اتصال پويا و اثرات انتقال سرريز ايجاد كرد هاي پوشش داراييهايي را در مورد ويژگينگراني

)Sakariyahu et al, 2024.(  
تا  2021هاي ترين تهديدها براي ثبات كلي بازار ارزهاي ديجيتال است. در طي سالحياتيخطرات امنيت سايبري يكي از 

هاي مالي غيرمتمركز به سرقت رفت. چنين ارقام خيره ميليارد دلار از مبادلات ارزهاي ديجيتال و پلتفرم 3,8بيش از  2022
ها به كند. اين زيانها تحميل ميذاران و صرافيها را بر سرمايه گاي آسيب پذيري بازار و بار مالي اين ريسككننده
هاي هاي امنيتي پيشرفته، سيستمشود. اين مبادلات بايد در سيستمها تبديل ميهاي عملياتي بالاتر براي صرافيهزينه

از  گذاران بازسازي شود. علاوه بر اين، فراترگذاري كنند تا اعتماد سرمايهاطلاعات مديريت ريسك و بيمه سرمايه
هاي غيرمستقيم مانند آسيب به شهرت، از دست دادن اعتماد سرمايه گذاران و كاهش حجم هاي پولي، هزينهزيان

). علاوه بر اين كلاهبرداري هاي سايبري Scharfman, 2024( ها قابل توجه استمعاملات نيز براي اين مبادلات و پلتفرم
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و اينها ممكن است به شكل سرقت بيت كوين، كلاهبرداري هاي  اي در بازار رمزنگاري رايج استبه طور فزاينده
اي، حملات فيشينگ كيف پول و كلاهبرداري هاي ماينينگ، باشند. مقياس و فراواني چنين تهديداتي بدون شك رشته

ته است. بر درك سرمايه گذاران از ريسك امنيت سايبري تأثير گذاشته و بر اعتماد سرمايه گذاران به بازار تأثير گذاش
ها و تأثير آنها بر رفتار سرمايه گذاري مجدد قبل از توسعه چنين اقداماتي كه از اعتماد سرمايه بنابراين درك اين ريسك

 ,Scharfman( كند بسيار مهم استكند و ثبات بازار را براي اين طبقه دارايي رو به رشد تضمين ميگذاران محافظت مي

2024.(  
هاي رفتاري خاص، نقش مهمي در شكل كند كه روانشناسي انسان، بسته به سوگيريمطرح مي مكتب رفتاري اين بحث را

گيرند، اعمال و افكار آنها ها تصميمات مالي ميكند. از آنجايي كه انسانهاي سرمايه گذاري ايفا ميدادن به قضاوت
ي، اقتصادي و هنجارها قرار گيرد كه ممكن است تحت تأثير عوامل ديگري مانند جمعيت شناختي، روانشناختي اجتماع

كنند. امور مالي رفتاري يك مجموعه نظري پس از آن راهي براي شكل دادن به تصميمات سرمايه گذاري خود پيدا مي
گيرد و مبتني بر نظريه هاي رفتاري را به عنوان زيرمجموعه در نظر ميدهد كه ساير سوگيريجهاني را نشان مي

سقوط مداوم بازار كريپتو بر اهميت  ).Paterson et al, 2023( ي و حسابداري ذهني استانداز، ضرر گريزچشم
كند. در غياب مقررات گذاران تاكيد ميگيري توسط سرمايههاي رفتاري و نحوه تشكيل آنها مبنايي براي تصميمگرايش

شوند، گذاري مواجه مينياز به انتخاب سرمايه گذاران رمزارز معمولاً زماني كه بادولتي در بازار ارزهاي ديجيتال، سرمايه
هاي رمزنگاري كه اي متكي هستند. متأسفانه صرافيهاي رسانههاي رمزنگاري پيشرو از طريق پلتفرمبه اطلاعات صرافي

ي شده بندفروش، از اطلاعات طبقهگذاران خردههاي اوليه هستند، بيشتر از سرمايهبسياري از آنها دارندگان نهادي توكن
ها اغلب اطلاعات كمتر حساس را مطلع هستند. در تلاش براي جلوگيري از تصورات نادرست عمومي و تحريكات، آن

هاي كريپتو كنند. علاوه بر اين، صرافيكنند و در نتيجه عدم تقارن اطلاعاتي ايجاد ميبراي مصرف عمومي فاش مي
هاي شديد براي برداشت وجوه اما نه در دهند، با برخي محدوديتميها اقدامات عجيبي را انجام معمولاً در طول بحران

شود. معاملات. با توجه به افزايش سطوح عدم اطمينان و ريسك، كارايي اين اقدامات به دليل بي اعتمادي تضعيف مي
ي منطقي چنين شك و ترديدي كه ناشي از عدم تقارن اطلاعاتي است، توانايي سرمايه گذاران را براي تصميم گير

  ).Sakariyahu et al, 2024( كندمحدود مي
شود كه از محبوبيت بسيار زيادي در گذرد و مشاهده ميدر بازار مي	ارزهاي ديجيتال	چند سالي از حضور و معرفي انواع

شوند. گذاران موفق محسوب مياند و نسبت به ارزهاي فيات، گزينه خوبي براي سرمايهكاربران برخوردار گشتهبين 
هاي مختلف در اين گذاران ارزهاي ديجيتال نيز به شيوههاي زياد كاربران باعث شده تا سرمايه حضور مداوم و فعاليت

انداز مورد نظر اين را درباره انواع ارزها ارائه نمايند. آگاهي از چشم هاي صحيحي بينيبازار فعاليت نمايند و همواره پيش 
وارد  	دهد. زيرا اين افراد زماني كهگذاران از ارزهاي ديجيتال، افق ديد بهتري را در اختيار افراد تازه وارد قرار ميسرمايه 
گذاران ارز ديجيتال، رويكرد هر يك از آنها  ع سرمايهشوند، براي فعاليت بهينه خود، نياز به اطلاعاتي از قبيل انوابازار مي

تواند به منزله يك گذاران بازار دارند. آگاهي از اين اطلاعات براي كاربر مي ترين سرمايههاي موفقو آشنايي با سياست
ژوهش حاضر در بر اين اساس پو بدون نگراني فعاليت خود را در اين حوزه آغاز كند.  مسير باشد كه با خاطري آسوده
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 مدل شناسايي عوامل پذيرش رمزارزها توسط سرمايه گذاران با رويكرد داده بنيادجستجوي پاسخ به اين سئوال است: 
  باشد؟چگونه مي

  
  ادبيات نظري
  ارز ديجيتال

تسهيل هاي اخير در اكوسيستم فناوري مالي، اختراع ارزهاي ديجيتال است كه استفاده از آن شامل يكي از پيشرفت
هاي استخراج شده به صورت هاي پرداخت غيرمتمركز ارزان و سريع در سراسر مرزهاي جهاني است. اين داراييسيستم

اند، از يك ميليارد دلار (ارزهاي رمزنگاري شده) شاهد رشد قابل توجهي در انواع، استفاده و ارزش بوده الكترونيكي
 Sakariyahu et( رسيد 2021ن دلار در ارزش بازار در سه ماهه آخر سال تريليو 2,9به حدود  2010ارزش بازار در سال 

al, 2024 در واقع ارزهاي ديجيتال، ارزهاي ديجيتال غيرمتمركز هستند و از اين رو آنها نيازي به واسطه گري هيچ نهاد .(
است كه ايجاد شده است و مالي ندارند كه نشان دهنده اختلال در سيستم مالي است. بيت كوين اولين ارز ديجيتالي 

امكان ظهور ارزهاي ديجيتال ديگري مانند اتريوم، لايت كوين، ريپل، دش و آلت كوين و بسياري ديگر را فراهم 
هاي محبوب در بازارهاي مالي جهاني تبديل كند. از اين رو ارزهاي ديجيتال توسعه سريعي را تجربه كرده و به داراييمي
ها، موضوع ها، سرمايه گذاران فردي، سرمايه گذاران نهادي و دولتتن عواملي مانند توجه رسانهاند و با در نظر گرفشده

رمزارز به يك موضوع مهم و واقعي در سطح دنيا تبديل شده است. اما در اين ميان موضوع خريد ارزهاي ديجيتال بيشتر 
امور مالي رفتاري يك حوزه تحقيقاتي  ).Almeida & Goncalves, 2023( ي مالي رفتاري قرار گرفتمورد توجه حوزه

گذاران در بازار ارزهاي ديجيتال را به دامنه خود اضافه ها در حال رشد بوده و اخيراً رفتار سرمايهاست كه در طول سال
 پرداخته استگذار در بازار ارزهاي ديجيتال كرده است. بنابراين رشته به موضوعات مختلفي از جمله احساسات سرمايه

)Guegan & Renault, 2021ي سرمايه اي در بازار ارزهاي ديجيتال، انگيزههايي مانند رفتار توده). در اين حوزه مقوله
هاي فناوري در پذيرش رمزارز از مهمترين موارد به شمار گذاران رمزنگاري و مؤلفهگذار، تأثير اخبار در رفتار سرمايه

  ).Lee et al, 2021( روندمي
هاي اي را تجربه كرده است. اكوسيستمچشم انداز معاملات بازار مالي در چند دهه گذشته تغييرات تكنولوژيكي عمده

ها هستند كه همراه با بازارهاي مالي الكترونيكي استاندارد مانند هاي ديجيتال از آخرين پيشرفتبلاك چين و دارايي
هاي اجرايي جديد، پذيرش اند. در بحبوحه ظهور مكانرا آشكار كردهها سهام، تعدادي از مسائل مربوط به سياست

گذاري توليدكننده يكي ديگر از اقدامات مهم اما بحث برانگيز است كه ممكن است به روشن شدن كامل گسترده قيمت
لق به اثرات اين تكامل تجارت كمك كند. پرداختن به اين مناقشه مهم است زيرا رقابت شديد بين مبادلات متع

هاي كند. در اين ميان صرافيگذاران و يكپارچگي قيمت ايجاد ميهايي را در مورد حمايت از سرمايهسهامداران نگراني
داران هستند كه از دريافت كميسيون در هايي تحت مالكيت سهامها، شركتمتمركز ارزهاي ديجيتال مانند بورس

ها افزايش حجم معاملات با ترويج رقابت در خدمات معاملاتي است. اگرچه برند و بنابراين انگيزه آنها سود ميتراكنش
رقابت بين بازارها قطعاً باعث كاهش شديد كارمزدهاي معاملاتي شده است، اما مشخص نيست كه آيا اين كاهش لزوماً 

هاي ت ساختار پلتفرمبراي سرمايه گذاران خوب است يا خير. بنابراين در اين محيط رقابتي در حال تحول، درك تأثيرا
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اگرچه بازار كريپتو نسبتاً  ).Galati, 2024( هاي اخير استتر از تمامي دورهگذاران مهممعاملاتي براي حمايت از سرمايه
گذاري افراد و مؤسسات در جديد است، پذيرش و استفاده از آن به شدت افزايش يافته است. اخيراً، اين بازار با سرمايه

پتو براي پوشش و تنوع بخشيدن به سبدهاي سنتي خود، محبوب شده است. علاوه بر اين، از آنجايي كه هاي كريدارايي
هاي زيادي براي كاهش گذاران فرصتكنند، سرمايههاي سريع، غيرمتمركز و ناشناس را ارائه ميارزهاي ديجيتال سيستم

  ).Lucey et al, 2022( گذاري خود دارندهاي تراكنش و درك محيط سرمايههزينه
گذاري رمزارز عمدتاً تحت تأثير دهد كه مقاصد اصلي در پشت سرمايهروند ادبيات سرمايه گذاران ارز ديجيتال نشان مي

گذاري در بازار گذاران براي سرمايههنجارهاي اجتماعي است. علاوه بر هنجار اجتماعي عوامل ديگري بر تصميم سرمايه
توان از سطح مناسب سواد مالي، منابع مالي، اميد به عملكرد خوب يا خوش بيني و گذارند كه ميكريپتو تأثير مي

گذاران كريپتو تمايل دارند الگوهاي معاملاتي ). علاوه بر اين، سرمايهGupta et al, 2021( سودمندي درك شده نام برد
لات با احساسات و حجم بالا استفاده كنند هاي ساعتي و روزانه در معاممدت از نوسانرفتاري با تمركز بر روندهاي كوتاه

كند. براي تجزيه و تحليل بيشتر رفتار سرمايه گذاران رمزارز، كه وقوع معاملات پر سر و صدا در بازار كريپتو را تأييد مي
توانايي يادگيري و آموزش آنها مورد بررسي قرار گرفت و عدم توانايي يادگيري يا حتي يادگيري غيرمنطقي براي 

هاي اجتماعي و جمعيت شناختي ). همچنين شواهدي از ويژگي ,2024Karaa et al( زايش بازده را آشكار كرداف
دهد زنان در مقايسه با مردان تمايل بسيار كمتري براي سرمايه گذاري بر گذاران كريپتو وجود دارد كه نشان ميسرمايه

  ). ,2020Xi et al( روي ارزهاي ديجيتال دارند
گر مشاركت بالاي سرمايه گذاران خرد در معاملات رمزارز نشان دهنده مشاركت بالاي سرمايه گذاران خرده از سوي دي

هايي وجود دارد كه بازار رمزارز داراي يك مؤلفه احساسات فروشي، به ويژه در تعطيلات آخر هفته است. همچنين نشانه
شود. بيت، احساسات و هيجانان مختلف هدايت ميها و فعاليت تجاري آن توسط محبوپيچيده است و اينكه قيمت

شود، پراكندگي بازده دهد به طوري كه وقتي اخبار مثبت منتشر ميتغييرات در خوش بيني، بازده ارز ديجيتال را شكل مي
 دهد كه احساساتشود و نشان ميهاي بالا ميبيني منجر به همگرايي انتظارات و قيمتيابد. بنابراين خوشكاهش مي

گذارد و نوسانات ارزهاي ديجيتال بر اساس مثبت انديشي و رفتار گذاران بر قيمت ارزهاي ديجيتال تأثير ميسرمايه
  ). ,2023Almeida & Goncalves( گذاران دائم در حال تغيير استسرمايه

در مورد تقاضا براي همچنين احساسات عمومي نيز تأثير مهمي بر بازار ارزهاي ديجيتال دارد. عموم مردم اطلاعاتي 
هاي اجتماعي تأثير يكساني كنند. با اين حالهمه رسانههاي اجتماعي دريافت ميارزهاي ديجيتال ارائه شده توسط رسانه

كوين ها تأثير بيشتري بر ارزش بيتهاي موجود در يك انجمن اينترنتي در مقايسه با توييتندارند و به عنوان مثال پيام
كننده بازده قيمت بينيدهد حجم پيام در شبكه اجتماعي ايكس پيشهدي وجود دارد كه نشان ميدارند. همچنين شوا

بيني نوسانات ارزهاي ديجيتال كمك تواند به پيشحجم جستجوي رمزارز در گوگل مي ارزهاي ديجيتال است و شاخص
هاي كنند، از اين رو شبكهعي توجه ميهاي اجتماكنند از آنجايي كه سرمايه گذاران به موارد ذكر شده در اين شبكه

اجتماعي به عنوان ابزاري براي تبليغات دهان به دهان، ابزار بسيار مهمي در كاهش عدم تقارن اطلاعاتي بين سرمايه 
رود. در اين راستا فروشندگان ارزهاي ديجيتال بايد عدم تقارن اطلاعاتي را براي جذب گذاران و فروشندگان به شمار مي

  ). ,2022Sussmuthه گذاران بيشتر به حداقل برسانند (سرماي
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  پيشينه پژوهش
)2024, Rastegari Basharabadi & Jahanshahi بر  ارز ديجيتالبررسي تأثير جهت گيري استراتژيك بازار و ) به

تايج آزمون پرداختند. بررسي كلي ن ارز ديجيتالدر بين بازارهاي سرمايه گذاري در بين فعالان در بازار  مزيت رقابتي
داراي رابطه مستقيم و معناداري  مزيت رقابتيبر  ارز ديجيتالفرضيات نشان داد كه جهت گيري استراتژيك بازار و 

 .باشدمي

)Sakariyahu et al, 2024 ( به بررسي عدم قطعيت جهاني، عوامل احساسي و بازار ارزهاي ديجيتال پرداختند. نتايج نشان
علاوه بر  دهند.هاي كريپتو را تحت تأثير قرار ميعوامل عدم قطعيت اقتصادي و سياسي به طور قابل توجهي قيمتداد كه 

شود، تأثير هاي اجتماعي مختلف بيان ميگذاران در پلتفرماين، تعامل بين پويايي احساسات، همانطور كه توسط سرمايه
تر است. هاي درون يك اكوسيستم مشخصدارد و اين تأثير براي توكنمنفي قابل توجهي بر بازده بازار ارزهاي ديجيتال 

هاي درون يك اكوسيستم را هنگام وقوع اخبار بد (يا خوب) نشان همچنين وجود يك سرايت قابل توجه بين توكن
شوند، ل ميها متحمگذاران ارزهاي ديجيتال در طول بحراناي كه سرمايهدادند. با توجه به ضررهاي عظيم محافظت نشده

گذاري توسط مديران پرتفوي ارائه هاي سرمايههاي مهمي در مورد چگونگي طراحي مؤثر استراتژينتايج آنها بينش
 .دهدمي

)Bakhtiari et al, 2024 (گذاري در رمزارزها از ديدگاه كنشگران اقتصادي ايراني در به بررسي نگرش به سرمايه
دهد كه رمزارزها به علت سرعت و كارايي بالا در پرداخت، به اي پژوهش نشان ميههاي مجازي پرداختند. يافتهشبكه

هاي عملياتي اضافي كه توسط نهادهاي واسط كشوري، امنيت تبادلات ارزي و حذف هزينه هاي برونخصوص پرداخت
ها با حاضر گردآوري داده شود، اهميت زيادي در مبادلات اقتصادي در سطح خُرد و كلان دارد. در تحقيقدريافت مي

كد بودد كه در مرحله بعدي به  1535ساختاريافته انجام شد. تعداد كدهاي استخراج شده اوليه استفاده از مصاحبه نيمه
كد اصلي  7كد فرعي و در مرحله كدگذاري گزينشي به  38كد تبديل و در مرحله كدگذاري ثانويه (محوري) به  113

شاخص)، عوامل  4شاخص)، عوامل سياسي ( 5شاخص)، عوامل اقتصاي ( 4از: عوامل اجتماعي ( تبديل شدند كه عبارتند
  شاخص). 6شاخص) و عوامل مديريتي ( 4شاخص)، عوامل فني ( 4شاخص)، عوامل فرهنگي ( 11شخصي (

)2023, Amirbeiki Langroodi & Habibi Nodehi بر نيت رفتاري سرمايه گذاران در  عوامل انگيزشي) به بررسي تأثير
نيت سرمايه گذاري در هاي پژوهش نشان داد كه انگيزه لذت طلبانه به طور مثبت بر بازار ارزهاي ديجيتال پرداختند. يافته

گذارد. طبق نتايج اين تحقيق مشخص گرديد ازآنجايي كه ارزهاي ديجيتال غيرمتمركز ارز رمزنگاري شده تأثير مي
هستند. رمز ارزها با بهره گيري از فناوري رمزگذاري شده بلاكچين، گزينه مناسبي براي افزايش امنيت معاملات بوده و 

  .ذران را كاهش داده استاحتمال سرقت دارايي سرمايه گ
)Almeida & Goncalves, 2023 گذار در بازارهاي ارزهاي ديجيتال بررسي سيستماتيك ادبيات رفتار سرمايه) به

گذاران ارزهاي ديجيتال و برخي از جمعيتي سرمايه-هاي اجتماعيپرداختند. نتايج نشان داد كه برخي از ويژگي
ها همچنين يك گذارند، مانند ناكارآمدي بازار. آنگذاران تأثير ميبر رفتار سرمايههاي بازار ارزهاي ديجيتال كه ويژگي

كند كنندگان كمك ميگذاران و تنظيمهاي ادبيات، به محققان و دانشگاهيان، سرمايهتحليل شبكه ساختاريافته براي رشته
علاوه بر اين،  دهد.ارزهاي ديجيتال ارائه ميگذاران و اطلاعات مرتبطي را براي مطالعات آينده در مورد رفتار سرمايه
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دهد و زمينه را گذارند، نشان ميگذاران آن تأثير ميترين عواملي را كه بر رفتار بازار ارزهاي ديجيتال و سرمايهمرتبط
  .كندگذاران در بازار ارزهاي ديجيتال فراهم ميبراي تنظيم و حمايت بهتر از سرمايه

)Gupta et al, 2021 (گذاري در ارزهاي ديجيتال: يك چارچوب تحليلي بندي نيات پشت سرمايهه بررسي اولويتب
» انتظار تلاش«تأثيرگذارترين عامل است، در حالي كه  »نفوذ اجتماعي«دهد كه فازي، پرداختند. نتيجه نشان مي

گذاران به شرح زير بالا توسط سرمايهشده در اولويت بنديزيرابعاد رتبه گذاران است.تأثيرترين عامل در نظر سرمايهكم
افرادي كه براي من «؛ «گذاري كنم زيرا سطح خوبي از دانش مالي دارم خواهم در ارزهاي ديجيتال سرمايهمن مي«است: 

من منابع لازم براي استفاده از ارزهاي ديجيتال را ««كنند كه من بايد از ارزهاي ديجيتال استفاده كنم مهم هستند فكر مي
  داده شده است.» متخصص شدن در استفاده از ارزهاي ديجيتال براي من آسان خواهد بود«من كمترين اهميت به  «ارمد
)Paschalie & Santoso, 2020 به بررسي ارزهاي ديجيتال به عنوان يك ابزار سرمايه گذاري چشم انداز خدمات (

دهد كه انگيزه لذت جويانه و انگيزه سودمندانه كه خدمات نتايج نشان مي .اجتماعي و خدمات مبتني بر اشتراك پرداختند
تواند بر نيت رفتاري تأثير بگذارد اما دهند بر اين اساس سودمندي درك شده نميآنلاين مبتني بر اشتراك را نشان مي

 دارد.از آن هاي مطرح شده تأثير معناداري بر نيت رفتاري و استفاده انگيزه

)Raut, 2020 بررسي رفتار گذشته، سواد مالي بر نيت سرمايه گذاري سرمايه گذاران پرداختند. نتايج اين مطالعه نشان ) به
داد كه تأثير قابل توجهي از كليه متغيرهاي پيش بيني كننده وجود دارد. بررسي رفتار گذشته تأثير مستقيم قابل توجهي بر 

 .گذاران تأثير غير مستقيم داردنيت سرمايه گذاران دارد در حالي كه با نگرش سرمايه 

  
  روش پژوهش

هاي بنيادي و اكتشافي به هاي كيفي، با توجه به هدف از نوع پژوهشها از نوع پژوهشاين پژوهش بر اساس نوع داده
رود كه در پي طراحي مدل شناسايي عوامل پذيرش رمزارزها توسط سرمايه گذاران است. مشاركت كنندگان شمار مي

ترين و در ها تلاش گرديد كه آگاهاند در انتخاب نمونهمهندسي مالي و سرمايه گذاران بازار رمز ارز بوده شامل اساتيد
دقيقه  60دقيقه تا  45ترين افراد حوزه رمزارز انتخاب شوند. زمان انجام مصاحبه به طور ميانگين بين بسياري از موارد فعال

ها تكرار نيز هاي مقدماتي، تكميل، اصلاح، جرح و تعديل دادهذاري يافتهگها به منظور اشتراكگاهي نيز مصاحبه بود.
هاي مرتبط با پديده مورد بررسي طرح هاي تكميلي براي جهت دادن به مباحث و نيل به مقولهشده است. پرسش

فمند است كه گيري هدگيري نظري نوعي نمونهنمونهدر اين پژوهش از نمونه گيري نظري استفاده گرديد. گرديد. مي
ها با نظريه در حال تكوين به اثبات رسيده است، ياري پژوهشگر در خلق يا كشف نظريه يا مفاهيمي كه ارتباط نظري آن

 آوري جمع پايان در نمونه اعضاي تعداد پيدا كرد، ادامه نظري اشباع حد به رسيدن تا گيري نمونه كه آنجا ازكند. مي

براي گردآوري اطلاعات  ي اين پژوهش كيفي را تشكيل دادند.نفر اعضاي نمونه 15كيفي مشخص گرديد و  اطلاعات
كدگذاري باز، محوري و تكنيك داده بنياد و ها از ساختاريافته استفاده شد. براي تجزيه و تحليل داده از مصاحبه نيمه

  .انتخابي استفاده گرديد
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  هاي پژوهشيافته
پژوهشگر در اين پژوهش با توجه به اقتضاي پژوهش مبني بر طراحي مدل شناسايي عوامل پذيرش رمزارزها توسط 

هاي كمي معمول، از روش كيفي نظريه داده بنياد بهره جسته است. اين روش به سرمايه گذاران به جاي استفاده از روش
عه يافت. اين روش شناسي براي اتخاذ قياسي فهم نظري هاي كاركردگراها و ساختارگراها توسعنوان واكنشي به روش

ها مفيد بوده و زماني كه هدف اصلي پژوهشگر ارائه يك نظريه است، روش نظريه پردازي داده بنياد در مستقيم از داده
د در هاي كيفي است. نظريه پردازي داده بنياهاي مورد استفاده در اجراي پژوهشترين مدلي موثرترين و وسيعدسته

هاي كمي انجام شده است، مورد استفاده قرار ها و در جايي كه پژوهشمعرفي، كاوش و مطالعات تشريحي براي پديده
ي اطلاعات كلي از هاي مورد نظر و پرسش دربارهگيرد. پژوهشگر در اين پژوهش با نمونه گيري هدفمند از نمونهمي

ها در نمونه ها، ارتباط مقولهكدگذاري محوري ضمن پيش رفتن مصاحبهها را شروع نمود. در گام بازار رمزارز مصاحبه
ها تا حدودي مشخص گرديد. در آخرين گام كدگذاري انتخابي، نمونه گيري گزينشي گيري نسبي از كدهاي مصاحبه

  از مقولات به عمل آمد و مدل كيفي طراحي گرديد.
  گام اول: كدگذاري باز

گردد. كدگذاري باز در واقع مراحل از طريق مصاحبه، كار گدگذاري نيز آغاز مي هابا شروع مرحله گردآوري داده
هاي خاصي را مشخص نموديم، آنگاه ها، پديدهها در واحدهاي معنايي تفكيك شده است. وقتي در دادهخرد كردن داده

روند. كدگذاري باز يه به شمار ميهاي اساسي ساختن نظرتوان مفاهيم را بر محور آنها گروه بندي كنيم. مفاهيم، پايهمي
شوند و بر حسب خصوصيات و ابعادشان در روش نظريه پردازي داده بنياد، روندي است كه در آن مفاهيم شناسايي مي

ها، ي دادهشود شامل پرسيدن دربارهي آنها اين اقدامات انجام ميهاي تحليل كه به وسيلهيابند. روشگسترش مي
) نتايج حاصل از 1ها است. در جدول (ها براي كسب مشابهت و تفاوتهاي پديدهادث و ديگر حالتي موارد، حومقايسه

  كدگذاري باز ارائه شده است.
  

  . نتايج كدگذاري باز مدل شناسايي عوامل پذيرش رمزارزها توسط سرمايه گذاران1جدول 
  كدهاي باز رديف  كدهاي باز رديف

موقعيت جغرافيايي قرار گرفتن كشور در يك   1
  استراتژيك

  هنجارهاي اجتماعي  32

  هاي سخت افزاريزيرساخت  33  هاتحريم و دور زدن تحريم  2
  هاي نرم افزاريزيرساخت  34  ي پاييندرآمد سرانه  3
  حذف واسطه  35  افزايش نرخ بيكاري  4
  دسترسي سريع  36  ركود اقتصادي  5
  هاي سرمايه گذارانتراكنشعدم رديابي   37  نوسان نرخ ارز  6
  افزايش امنيت  38  پايين بودن نرخ پرداخت سود بانكي در كشور  7
  غيرمتمركز بودن معاملات  39  سوددهي بالا  8
  سهولت معاملات رمزارزها  40  حفظ و ارتقاي قدرت خريد  9
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  قوانين مالياتي در حوزه رمزارز  41  بازده رمز ارزها نسبت به پول ملي  10
اجراي قوانين دولتي مشخص و شفاف براي سرمايه   42  پايين بودن بازده سرمايه در بازارهاي داخلي  11

  گذاران
  افزايش ماليات  43  نگراني از شرايط تورمي در كشور  12
توجه به معاملات رمز ارز به دليل كاهش اعتبار پول  13

  ملي
  عدم كنترل و نظارت نهادهاي مستقل  44

  ميزان شفافيت مالي در فرآيندسرمايه گذاري  45  خردپذيري زياد سرمايه در بازار رمزارز  14
  هاي داخلي و خارجيعملكرد صرافي  46  بازار معاملات رمزارزنوسان شديد   15
  حذف نقش دولت  47  بازار هيجاني  16
  نظارت دولت بر معاملات رمزارز  48  هوش هيجاني سرمايه گذار  17
  آسيب به ساختار اقتصادي كشور  49  سرمايه به دارايي غير ريالتبديل   18
  ريسك عدم وجود قوانين حمايتي  50  اشتياق و تمايل به كسب درآمد دلاري  19
  هاي غيرقانوني در معاملاتكلاهبرداري و راه  51  ذهنيت مثبت سرمايه گذاران  20
  پولشويي  52  اي سرمايه گذارانآموزش ديدن حرفه  21
  رشد اقتصادي كشور  53  هاي تكنيكالميزان آگاهي سرمايه گذاران از تحليل  22
  كمك به درآمد مالياتي  54  آگاهي و شناخت مناسب از قوانين معاملات رمزارز  23
  رفاه اقتصادي  55  علاقه به نوآورانه بودن بازار  24
  كمك به روند اقتصاد ديجيتال كشور  56  هوش و سواد مالي  25
  كنترل جريان نقدينگي توسط دولت  57  اعتماد به معاملات  26
كمك به پرداخت درمعاملات خرد و متوسط   58  هاي هوشمندتسلط به قابليت سيستم  27

  خارجي
  تأثير بر بازار ارز  59  سطح تحصيلات  28
كمك و حمايت دولت و قانوني شدن معاملات در   60  سن سرمايه گذار  29

  رمز ارزها
  هااستقبال رمزارز ملي توسط دولت  61  تبليغات در فضاي مجازي  30
  توسعه و بهبود نقش نظارتي دولت  62  شناخته شدن بازار رمزارز در سطح جهان  31

  
  گام دوم: كدگذاري محوري

ها به مقولههايي كه با آنها پس از كدگذاري باز با برقراري ارتباط بين كدگذاري محوري عبارت است از سلسله رويه
هاي مقوله در واقع به آن دقت و شوند. اينگونه مشخص كردن ويژگيهاي جديد اطلاعات با يكديگر مربوط ميشيوه

بخشد. اگرچه كدگذاري باز و محوري رويكردهاي تحليلي متفاوتي هستند، اما وقتي پژوهشگر به كار تجزيه ظرافت مي
پردازد. در نظريه پردازي داده بنياد، مقولات فرعي را در يك ديگري مي و تحليل مشغول است، به طور منظم از يكي به

  دهيم كه بياني از متغيرهاي مدل طراحي شده است است.ي ديگر ربط ميرشته ارتباط به يك مقوله
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  ): نتايج كدگذاري محوري مدل شناسايي عوامل پذيرش رمزارزها توسط سرمايه گذاران2جدول (
  كدهاي باز  كدهاي محوري

  علل

  ويژگي معاملات رمزارز

  ناهنجاري اقتصادي

  قرار گرفتن كشور در يك موقعيت جغرافيايي استراتژيك
  هاتحريم و دور زدن تحريم

  ي پاييندرآمد سرانه
  افزايش نرخ بيكاري
  ركود اقتصادي

  نرخ بازده بازار

  نوسان نرخ ارز
  بانكي در كشورپايين بودن نرخ پرداخت سود 
  سوددهي بالا

  حفظ و ارتقاي قدرت خريد
  بازده رمز ارزها نسبت به پول ملي

  پايين بودن بازده سرمايه در بازارهاي داخلي
  نگراني از شرايط تورمي در كشور

  تعامل بازارها
  توجه به معاملات رمز ارز به دليل كاهش اعتبار پول ملي

  سرمايه در بازار رمزارزخردپذيري زياد 
  بازار معاملات رمزارزنوسان شديد 

 رفتاري-هاي فرديويژگي

  هيجاني-عوامل ادراكي

  بازار هيجاني
  هوش هيجاني سرمايه گذار

  تبديل سرمايه به دارايي غير ريال
  اشتياق و تمايل به كسب درآمد دلاري

  ذهنيت مثبت سرمايه گذاران

  هاي فرديتوانمندي

  اي سرمايه گذارانآموزش ديدن حرفه
  هاي تكنيكالميزان آگاهي سرمايه گذاران از تحليل

  آگاهي و شناخت مناسب از قوانين معاملات رمزارز
  علاقه به نوآورانه بودن بازار

  هوش و سواد مالي
  اعتماد به معاملات

  هاي هوشمندسيستمتسلط به قابليت 

  سطح تحصيلات  هاي جمعيت شناختيمؤلفه
  سن سرمايه گذار

  هنجارها  هاي فناوريويژگي
  تبليغات در فضاي مجازي

  شناخته شدن بازار رمزارز در سطح جهان
  هنجارهاي اجتماعي
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  كدهاي باز  كدهاي محوري

  هاي سخت افزاريزيرساخت  هازيرساخت
  هاي نرم افزاريزيرساخت

  حذف واسطه  دسترسيقابليت 
  دسترسي سريع

  هاي سرمايه گذارانعدم رديابي تراكنش  امنيت ادراك شده
  افزايش امنيت

  غيرمتمركز بودن معاملات  سهولت ادراك شده
  سهولت معاملات رمزارزها

  پشتيباني قوانين

  آثار مالياتي
  قوانين مالياتي در حوزه رمزارز

  مشخص و شفاف براي سرمايه گذاراناجراي قوانين دولتي 
  افزايش ماليات

 نظارتي-قوانين كنترلي

  عدم كنترل و نظارت نهادهاي مستقل
  ميزان شفافيت مالي در فرآيندسرمايه گذاري

  هاي داخلي و خارجيعملكرد صرافي
  حذف نقش دولت

  نظارت دولت بر معاملات رمزارز
  پيامدها

  هاي ويژهريسك

  آسيب به ساختار اقتصادي كشور
  ريسك عدم وجود قوانين حمايتي

  هاي غيرقانوني در معاملاتكلاهبرداري و راه
  پولشويي

  درآمدزايي (سود)

  رشد اقتصادي كشور
  كمك به درآمد مالياتي

  رفاه اقتصادي
  كمك به روند اقتصاد ديجيتال كشور

  جايگاه نظارتي و عملياتي دولت

  كنترل جريان نقدينگي توسط دولت
  كمك به پرداخت درمعاملات خرد و متوسط خارجي

  تأثير بر بازار ارز
  كمك و حمايت دولت و قانوني شدن معاملات در رمز ارزها

  هااستقبال رمزارز ملي توسط دولت
  توسعه و بهبود نقش نظارتي دولت
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  گام سوم: كدگذاري انتخابي
ي قبل يعني كدگذاري باز و كدگذاري محوري، از با توجه به علل و دلايل كدگذاري شده در دو مرحلهدر اين گام 

هاي مديريت اين علل، كد گذاري انتخابي به عمل آمده است. كدگذاري انتخابي عبارت است از فرآيند انتخاب راه
هايي كه نياز بنديد اعتبار اين روابط، و تكميل دستهها، تأييبنديمند آن با ديگر دستهبندي اصلي، مرتبط كردن نظامدسته

كدگذاري محوري، مرحله اصلي  و كدگذاري باز بر اساس نتايج به اصلاح و توسعه بيشتري دارند. كدگذاري انتخابي
در  ها ربط داده و آن روابط رامند به ديگر مقولهپردازي است. به اين ترتيب كه مقوله محوري را به شكل نظامنظريه

كند. در اين بخش با هايي را كه به بهبود و توسعه بيشتري نياز دارند، اصلاح ميچارچوب يك روايت ارائه كرده و مقوله
ي پردازي گراندد ارائه شده است. نتيجهتوجه به نتايج حاصل از كدگذاري باز و كدگذاري محوري، مدل مبتني بر نظريه

  ) ارائه شده است:1( بدست آمده از كدگذاري انتخابي در شكل
  

  
  مدل شناسايي عوامل پذيرش رمزارزها توسط سرمايه گذاران با رويكرد داده بنياد .1 شكل

  
 بحث و نتيجه گيري

قرار با توجه به نتايج بدست آمده از كدگذاري باز، محوري و انتخابي، متغيرهاي شناسايي شده در دو بخش علل و پيامد 
هاي رفتاري، ويژگي-هاي فرديهاي معاملاتي رمزارز، ويژگياند. علل شناسايي شده در پژوهش شامل ويژگيگرفته

هاي ويژه، درآمدزايي (سود) و جايگاه نظارتي و فناوري و پشتيباني قوانين است و عوامل پيامدي نيز شامل ريسك
 Rastegari Basharabadi & Jahanshahi) (Sakariyahu ,2024(هاي پژوهشها با نتايج اين يافته عملياتي دولت است.

et al, 2024) (Bakhtiari et al, 2024 ()Amirbeiki Langroodi & Habibi Nodehi, 2023 ()Almeida & 
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Goncalves, 2023) (Gupta et al, 2021) (Paschalie & Santoso, 2020) (Raut, 2020 ( .همخواني دارد)Almeida 

& Goncalves, 2023 (گذاران ارزهاي ديجيتال و برخي جمعيتي سرمايه-هاي اجتماعيكه برخي از ويژگي ندنشان داد
ها همچنين گذارند، مانند ناكارآمدي بازار. آنگذاران تأثير ميهاي بازار ارزهاي ديجيتال كه بر رفتار سرمايهاز ويژگي

كنندگان كمك گذاران و تنظيمهاي ادبيات، به محققان و دانشگاهيان، سرمايهاريافته براي رشتهيك تحليل شبكه ساخت
علاوه بر  دهد.گذاران ارزهاي ديجيتال ارائه ميكند و اطلاعات مرتبطي را براي مطالعات آينده در مورد رفتار سرمايهمي

دهد و زمينه گذارند، نشان ميگذاران آن تأثير ميال و سرمايهترين عواملي را كه بر رفتار بازار ارزهاي ديجيتاين، مرتبط
 & Amirbeiki Langroodi( .كندگذاران در بازار ارزهاي ديجيتال فراهم ميرا براي تنظيم و حمايت بهتر از سرمايه

Habibi Nodehi, 2023 رمزنگاري شده ) نشان دادند كه انگيزه لذت طلبانه به طور مثبت بر نيت سرمايه گذاري در ارز
گذارد. طبق نتايج اين تحقيق مشخص گرديد از آنجايي كه ارزهاي ديجيتال غيرمتمركز هستند. رمز ارزها با بهره تأثير مي

گيري از فناوري رمزگذاري شده بلاكچين، گزينه مناسبي براي افزايش امنيت معاملات بوده و احتمال سرقت دارايي 
  .سرمايه گذران را كاهش داده است

هايي را براي درك انواع مختلف عوامل روانشناختي و ادراك ريسك كه هاي مختلف مالي رفتاري چارچوبتئوري
دهد. اين در حالي است كه در ممكن است به طور قابل توجهي بر رفتار سرمايه گذار تأثير بگذارد، مورد بررسي قرار مي

شدند. با توجه به رشد سريع ارزهاي ديجيتال به عنوان ابزار ال ميها عمدتاً در بازارهاي مالي سنتي اعمگذشته اين نظريه
هاي متنوع سازي و سرمايه گذاري، درك خطرات مرتبط با آنها بسيار مهم است. اگرچه ارزهاي رمزنگاري شده فرصت

ن تمايز نياز به هاي سنتي متفاوت هستند و ايدهند، اما از نظر عملياتي در مقايسه با داراييپوشش ريسك را ارائه مي
). در واقع ارزهاي ديجيتال به عنوان Bajwa, 2025كند (مديريت ريسك مؤثر در بازار ارزهاي ديجيتال را ضروري مي

هاي اند. اين داراييهاي اخير ظاهر شدههاي سرمايه گذاري در ساليكي از پوياترين و در عين حال پرخطرترين گزينه
سرمايه گذاران، از معامله گران منفرد گرفته تا بازيگران نهادي بزرگ، در يك محيط ديجيتال با جذب طيف متنوعي از 

هاي سنتي ارزهاي گذاريدهد. برخلاف سرمايههاي منحصر به فردي را ارائه ميكنند كه چالشغيرمتمركز عمل مي
بيني روبه رئ قابل پيشهاي امنيت سايبري و مداخلات نظارتي غيرپذيريديجيتال با نوسانات شديد قيمت، آسيب

كند تا در يك گذاران را وادار ميكند و سرمايهآميز ميها ارزهاي ديجيتال را جذاب و مخاطرهشوند و اين ويژگيمي
  ).Saggu et al, 2024( انداز بسيار نامشخص حركت كنندچشم

يدگي به اين خطرات را برجسته نهادهاي جهاني مانند هيئت ثبات مالي و صندوق بين المللي پول اهميت حياتي رس
عنوان تهديدهاي مهم براي هاي نظارتي در بازار كريپتو را بههاي نقدينگي و شكافاند. هيئت ثبات مالي چالشكرده

كند. در عين حال صندوق بين المللي پول بر شيوع رو به رشد تهديدات مرتبط با سايبري و نياز به ثبات مالي شناسايي مي
كنند كه چگونه نقدينگي، ها روي هم بر اين نكته تأكيد ميكند. اين ديدگاهظارتي سختگيرانه تاكيد ميهاي نچارچوب

دهند و بر ضرورت گذاران و پويايي بازار ارزهاي ديجيتال را شكل ميهاي نظارتي رفتار سرمايهامنيت سايبري و ريسك
گذاران از تر نحوه درك سرمايه. براي بررسي عميقكنندگذاري مجدد تأكيد ميدرك اين عوامل در زمينه سرمايه

هاي كليدي در بازار ارزهاي ديجيتال مانند نقدينگي، امنيت سايبري و مقررات و اينكه چگونه اين ادراكات بر ريسك
از به اندهاي مهمي مانند نظريه مالي رفتاري و نظريه چشمگذارد، نظريهگذاري مجدد تأثير ميتمايل آنها براي سرمايه
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شناختي و ادراك دهند كه چگونه عوامل روانها توضيح ميصورت مشخص به اين موارد اشاره دارد. اين چارچوب
گيرند كه در كنند كه چرا افراد گاهي اوقات تصميماتي ميگذارند، و روشن ميگذاران تأثير ميريسك بر رفتار سرمايه

  ).Bajwa, 2025( رسندمواجهه با عدم قطعيت غيرمنطقي به نظر مي
هاي روانشناختي و دهد كه سرمايه گذاران هميشه در رفتار خود منطقي نيستند. سوگيريتئوري مالي رفتاري نشان مي

هاي شناختي اكتشافي ممكن است بر تصميمات سرمايه گذار تأثير بگذارند و ممكن است در معرض طيفي از سوگيري
تواند منجر به انحراف از ها ميدادن يا اعتماد بيش از حد قرار گيرند. اين سوگيرياي، بيزاري از دست مانند رفتار گله

رويكرد تصميم گيري منطقي شود. نظريه مالي سنتي مبتني بر حداكثرسازي سودمندي و عقلانيت سرمايه گذاران است 
كند. مفروضات تئوري رجسته ميدر حالي كه نظريه مالي رفتاري تأثير روانشناسي را بر تصميم گيري سرمايه گذاران ب

اي برخوردار هستند، زيرا بازار ماهيت نوساني هاي ارزهاي ديجيتال از اهميت ويژهگذاريمالي رفتاري براي درك سرمايه
تحقيقات  ).Makarchuk et al, 2023( هاي رفتاري را افزايش دهددارد و اين طبقه دارايي جديد ممكن است سوگيري

جويي گذاران را به سمت اتخاذ رفتار ريسككه انگيزه بازده بالاتر قابل توجهي ممكن است سرمايه دهدقبلي نشان مي
هاي مختلفي مانند نقدينگي و ريسك امنيت ويژه در محيطي مانند بازار ارزهاي ديجيتال سوق دهد. با اين حال، نگرانيبه

ديد تأثير بگذارد. چنين عواملي نه تنها به طور قابل گذار در اين بازار جگيري سرمايهسايبري ممكن است بر تصميم
توجهي بر تصميمات سرمايه گذاري اوليه سرمايه گذاران بلكه بر تمايل آنها براي سرمايه گذاري مجدد در بازار تأثير 

  ).Bogdan et al, 2023( گذاردمي
و وابستگي به مرجع، چارچوب خوبي  ) با مفاهيم اصلي زيان گريزيKahneman & Tversky, 1979نظريه چشم انداز (

كنند كه افراد نتايج هاي اقتصادي سنتي فرض ميكند. مدلبراي درك رفتار سرمايه گذاران تحت ريسك فراهم مي
گذاران نتايج را كند كه سرمايهانداز پيشنهاد ميكنند، در حالي كه نظريه چشمبالقوه را بر اساس بازده نهايي ارزيابي مي

دهند. باورهاي اين كنند و حساسيت بيشتري نسبت به ضرر در مقايسه با سود نشان ميك نقطه مرجع ارزيابي مينسبت به ي
هاي كريپتو اغلب نظريه به ويژه براي مطالعه رفتار سرمايه گذاران ارزهاي ديجيتال مهم است. ماهيت پرخطر دارايي

 ,Delfabbro et al( تر ارزيابي كنندضرر را به روشي حساس كند كه هم پتانسيل سود و همگذاران را وادار ميسرمايه

گران منطقي براي توضيح مقاطع بازده مورد انتظار ارز ديجيتال با برجسته ). بسياري از تحقيقات قبلي از فرض معامله2021
انداز ه چشماند. مطالعات همچنين از مفروضات نظريكردن عواملي مانند ريسك نقدينگي، ريسك خاص استفاده كرده

  ).Yadav, 2024( اندبراي توضيح بازده در بازار ارزهاي ديجيتال استفاده كرده
ترين صرافي ارزهاي هاي اخير، بازار ارزهاي ديجيتال رشد فوق العاده اي را تجربه كرده است. بايننس، بزرگدر سال

ميليارد  65يانگين حجم معاملات روزانه بيش از انجام داد، با م 2022ميليارد تراكنش را در سال  300ديجيتال، بيش از 
ها يك دلار آمريكا. با توجه به افزايش مقياس اين بازارها، اطمينان از قيمت گذاري ثابت و بدون تناقض در ميان دارايي

ام هاي مشابه، انسجهاي آربيتراژ با حذف اختلاف بين قيمت داراييموضوع مرتبط است. در بازارهاي مالي، مكانيسم
كنند. ارزهاي رمزپايه مانند بيت كوين و ساير ارزها در گذشته شاهد انفجارهاي عظيم قيمت گذاري را اعمال ميقيمت
هاي جديد و اميدوار كننده بازار براي ايجاد بازدهي سريع و بدون ريسك در نظر گرفته شده است. اند. چنين بخشبوده

ادلات ارزهاي ديجيتال مختلف در سراسر كشورها پيدا كردند و بنابراين برخي پژوهشگران آربيتراژ سودآوري را در مب
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تر برخي كند. با اين حال با بررسي يك دوره طولانيپيشنهاد كردند كه فقدان مقررات از اين انحرافات قيمت پشتيباني مي
ار در طول زمان هستند هاي آربيتراژ بدون ريسك براي فعالان بازاز پژوهشگران معتقد به كاهش قابل توجه فرصت

كنند كه افزايش مشاركت نهادي و توجه معامله گران خرده فروشي منجر به فعاليت آگاهانه بالاتر در اين پيشنهاد مي
هاي شود. علاوه بر اين با استفاده از مشخصات مختلف آربيتراژ آماري بازده قابل توجهي را براي استراتژيبخش بازار مي
ها در بازار برداري از ناكارآمديها، آربيتراژ مثلثي روش ديگري براي بهرهد. در كنار اين استراتژيگيرنخود در نظر مي

كند. اين استراتژي به طور ارز است. آربيتراژ مثلثي بر اختلافات بين سه جفت تجاري يا ارز مختلف سرمايه گذاري مي
  ).Muck et al, 2025( تگسترده در بازار ارزهاي مختلف مورد مطالعه قرار گرفته اس

اي در بازار رمزارز و در جايي كه معاملات از طريق قراردادهاي هوشمند و نه در اين ميان يك استراتژي آربيتراژ چرخه
هاي مختلف آربيتراژ در اين بازار مورد بررسي سازي شده است، انجام گرديد. استراتژياز طريق دفتر سفارش سنتي پياده

 Wang et( كنده نشان داد كه كه پلتفرم مبادله خود نقش مهمي در شناسايي عدم تقارن قيمت ايفا ميقرار گرفت و نتيج

al, 2022 در واقع تجارت بدون آربيتراژ يكي از شرايط بازارهاي كارآمد است. علاوه بر اين اين يك نياز اساسي براي .(
هاي آربيتراژ دهد كه آيا فرصتهمچنين نشان مي يك سيستم قيمت گذاري ثابت است. بالعكس كارايي يك بخش بازار

برداري قرار گيرد. با توجه به اينكه بازار ارزهاي رمزپايه تواند توسط فعالان بازار مشاهده و به طور بالقوه مورد بهرهمي
د كه قيمت كنتنظيم نشده است، اين سؤال از اهميت خاصي برخوردار است. شكل نيمه قوي فرضيه بازار كارآمد بيان مي

اوراق بهادار به طور كامل و بلافاصله منعكس كننده تمام اطلاعات در دسترس عموم است. در نتيجه در يك بازار 
 كارآمد، قيمت گذاري اشتباه سيستماتيك وجود ندارد و بهره برداري بدون ريسك از طريق آربيتراژ امكان پذير نيست

)Muck et al, 2025.(  
  ش پيشنهادات زير ارائه گرديد:با توجه به نتايج پژوه

هاي ايراني براي كسب هاي آنلاين در صرافيشود افراد سرمايه گذار در بازار ارزهاي ديجيتال از انجمنپيشنهاد مي
  .اطلاعات در مورد يك ارز ديجيتال خاص استفاده كنند تا اطلاعات به روز تري از بازار به دست آورند

اي كه افراد به راحتي بتوانند با صرافيها ارتباط و بستري قانوني براي معامله گران طراحي شود به گونهشود ابتدا پيشنهاد مي
تعامل داشته و تجربيات خود را از معامله با صرافي در ميان بگذارند به عبارت ديگر معامله گران نياز دارد كه نه تنها خود 

عضا برقرار نمايد بلكه روابط ميان اعضا را تسهيل نمايد تجربه مثبت كاربر به عنوان متولي اين بستر، تعامل مناسبتري با ا
  .باشديك عامل اطمينان بخش براي استفاده مداوم از هر سيستمي مي

هاي مدرسان و فعالان بازار ارزهاي ديجيتال و امتيازات و نظرات عموم مردم گردد بر اساس تحليلها و توصيهپيشنهاد مي
لويت بندي كرده و با مرتب سازي تصميمات و افكار غلط در زندگي روزمره خود جهت سرمايه گذاري افكار خود را او

در بازار ارزهاي ديجيتال با يك انتخاب عاقلانه و دقيق بر اساس اطلاعات موجود در بازار جهت اخذ تصميم مناسب 
  .خريد استفاده نمايد

هايي كه جيتال جهت امنيت بيشتر در انتقال ارز در شبكه از صرافيگردد افراد سرمايه گذار در ارزهاي ديپيشنهاد مي
داراي اپليكيشنهاي پرداختهاي الكترونيكي با رمز يكبار مصرف هستند استفاده كنند چرا كه پرداختهاي الكترونيكي انجام 
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له را تضمين هاي جمع آوري شده در يك معامشده با ارزهاي ديجيتال قابل اعتماد هستند و حريم خصوصي داده
  .كنندمي

هاي لازم براي سرمايه گذاري و گردد براي شناخت بازار ارزهاي ديجيتال و انگيزه ورود به آن از استراتژيپيشنهاد مي
هاي الكترونيكي، مطمئن سريع و ارزان روشهاي مناسب جهت سرمايه گذاري از خدمات ارائه شده همچون پرداخت

جرب و با تجربه در اين حوزه مشورت نمايند تا با داشتن اطلاعات كامل در اين حوزه ها با افراد متوسط برخي رسانه
  كنترل بيشتري روي پول خود داشته باشند.
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